88 El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de
acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la
normativa de planes y fondos de pensiones.

88 El valor de los derechos de movilizacion, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales
de liqguidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar
pérdidas relevantes.

De acuerdo con la normativa vigente, existe para cada uno de los Planes de Pensiones el Documento
de Datos Fundamentales para el participe que se encuentra publicado en la pagina www.cajasur.es.
Consulta el nivel de riesgo vy las alertas de liquidez de los Planes de Pensiones Cajasur

en www.cajasur.es/planesdepensiones.
i k.

El nivel de riesgo del Fondo de Pensiones Kutxabank
Bolsa Europa es de 6 enunaescalade 1a7,yseha
estimado sobre la base del comportamiento historico
de las clases de activos en las que previsiblemente
se invertira el patrimonio de cada fondo.

No obstante, como el nivel de riesgo es una variable
que puede cambiar a lo largo del tiempo, el indicador
es una medida estatica que no prejuzga el futuro
perfil de los planes.

Menor .
remuneracion
potencial.

Mayor
remuneracion
potencial.
Mayor riesgo.

Menor riesgo.

RENTA VARIABLE 31/MARZ0/2024

KUTXABANK
BOLSA EUROPAFP

POLITICAS DE INVERSION
El fondo se configura como un Fondo de Renta Variable, de manera que invertira

CARACTERISTICAS GENERALES

mas de un 75% del patrimonio en Renta Variable europea. La exposicion del Fondo a Patrimonio: 26.651.885,31€
las dl\_/ersas cla}ses de actlyos, podra ser.a'lcanz_ada mediante l_a inversion dlrgcta en Comisién de gestion: 1,50%
los mismos, asi como mediante la inversidn en instrumentos financieros derivados.
Este fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales Comisidn de depdsito: 0,20%
(art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). - - -
Perfil de riesgo: 6
Rentabilidades TAE a 31/03/2024 en una escala
del1al7
1 mes 3 meses En el afio 1 aiio 3 aios 5 aios
2,88% 7,39% 7,39% 13,03% 5,89% 6,17% ,
EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO
*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al afo son no anualizadas.
2024 2023 2022 2021 2020 2019 [ ittt
7,39% 16,70% -14,50% 21,35% -5,97% 21,10%

*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Estadisticas a 31/03/2024

Volatilidad 1 aio

Volatilidad 3 afos

10,75%
16,29%

2
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COMENTARIO MENSUAL

En marzo, los inversores
continuaban con la mirada
puesta en la publicacion de los
datos macroecondmicos en
busca de pistas sobre los futuros
movimientos de las autoridades
monetarias. En EE.UU., los datos
publicados han seguido hablando
de la solidez de su economia, a

los americanos, Dow Jones,
S&P y Nasdaq cerraban con
alzas del 2,08%, 3,1% y 1,17%
respectivamente. En el resto

del mundo, Nikkei subia 3,07% y
los emergentes 2,18%. En renta
fija, los tipos terminaban el mes
moderando. El aleman a 10 afos
se replegaba 11 pb hasta el 2,3%

moderando en la Eurozona
(2,4%, la general) igual que

en ltaliay Francia, mientras
que repuntaba ligeramente

en Espana, pero dentro de un
entorno de precios favorable.
EL BCE sigue apostando por la
cautela antes de girar la actual
politica monetaria restrictivay,

tensiones inflacionistas. Tras
este resurgir de los datos macro,
los inversores iban poniendo

en duda el patrén de bajadas

de tipos que venian sefalando
desde hace tiempo, hasta aceptar
que la FED no lo hard hasta el
verano. Algo que rubricaba en

su ultima reunion, en la que

avaiarand

la vista de un informe de empleo
que senalaba la fortaleza en la
creacion del mismo, a pesar del
pequeno repunte en la tasa de
paro desde niveles minimos.

El crecimiento de los precios

de la vivienda se aceleraba al
ritmo mas rapido desde 2022

y un gasto personal resultaba
mas fuerte de lo esperado.

Este dinamismo desafia las
expectativas de continuacion

de la relajacion de la inflacion,
gue este mes ha sufrido un
limitado repunte hasta el 3,2%
(aunque la subyacente descendia
una décima), confirmando la
persistencia de ciertas las

trazaba un plan de 3 bajadas
para 2024. Al otro lado del
Atlantico, dentro de la debilidad
que experimenta Europa, los
datos apuntan hacia una gradual
estabilizacion. Los indicadores
adelantados del sector servicios
y compuesto de la Eurozona
mejoraban mas de lo esperado.
Alemania, tras numerosos
sintomas de flaqueza, publicaba
una cifra de exportaciones que
crecia por encima de lo previsto
y la encuesta de confianza
empresarial daba un respiro

a ese sentimiento negativo

con unas expectativas menos
pesimistas. ELIPC ha continuado

Principales posiciones en Renta Variable
(exposicion directa)

aunque se muestra optimista
con los progresos realizados

en materia de precios, también
retrasaba a junio el comienzo
de la desescalada. En el resto
del mundo, el banco Suizo se
lanzaba el primero en este
proceso esperado de rebaja del
precio del dinero mientras que
en la otra parte de la balanza,
Japdn protagonizaba un
movimiento histérico al elevar
tipos por primera vez en 17 anos.
Con todo, las bolsas cerraban el
mes con importantes avances.
Entre los principales indices
europeos, el Eurostoxx subia un
4,2% y el Ibex un 10,7%, y entre

y el americano 5 pb hasta el
4,2%. El espafnol cedia 13 pby
reducia 1 pb su diferencial frente
a Alemania. La renta fija privada,
por su parte, recortaba sus
diferenciales. En cuanto a divisas
y materias primas, el délar se
beneficiaba nuevamente, aunque
solo ganaba 0,14% contra el
euro. Este ultimo también cedia
0,12% frente a la libra. El Yen, por
su parte, ha seguido perdiendo
valor y ya se especula con una
intervencion del Banco de Japén
para frenar su depreciacion.

En materias primas, el petréleo
subiaun 2,85% y el oro un 9,08%.

Distribucion sectorial de la cartera de Renta Variable
(exposicion directa e indirecta)

CONSUMO NO CiCLICO
18,50%

FINANCIERO
17,89%

OTROS
ACTIVO PESO T R
ACCIONES ASML 7,72% —
ACCIONES LOUIS VUITTON 4,97% o
ACCIONES TOTAL ENERGIES SE 3,78% o
ACCIONES SANOFI-AVENTIS SA 3,74% L
ACCIONES L' OREAL 3,69%
ACCIONES SAP AG 311%
ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC SA 2,97%
ACCIONES INTESA SAN PAOLO IMI 2,66%
ACCIONES MERCEDES-BENZ 2,40% TEeNOLOGICO
ACCIONES ING GROEP NV 2,32% 13,69%

|

CONSUMO CiCLICO
16,11%

El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ningun caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este documento no
sustituye la informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Las inversiones estan sujetas
a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicion del Fondo de Pensiones y las rentabilidades obtenidas pueden
experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos informativos del Fondo de Pensiones tales como el Documento de Datos
Fundamentales, la Declaracion de los Principios de la Politica de Inversion, la informacién periédica, el detalle de las inversiones, etc. se pueden consultar en la web de las entidades comercializadoras.
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PLANES DE PENSIONES
CAJASUR

* Instrumento de ahorro prevision que permite complementar
la futura pension publica.

» Con total flexibilidad para ahorrar a su ritmo y de acuerdo
con sus posibilidades.

* Posibilidad de mover libremente su ahorro entre los
diferentes planes de pensiones Cajasur con distinta politica
inversora, para una adecuacién mas completa a su perfil.

» Confianza en Cajasur.
Importante en operaciones de posible largo plazo.

* Beneficios en otros productos Cajasur PLANES

(depdsitos, préstamos, etc.).
PENSIO
NES

Y ademas, como plan de pensiones individual,
se beneficia del mejor tratamiento fiscal
para las aportaciones que reducen la Base
Imponible del IRPF.

PRUEBA
NUESTRO SIMULADOR
DE JUBILACION

Elaboraremos un informe g
personalizado de tu situacion. .
Podras calcular cuanto vas a cobrar

de pension, cuanto deberias ahorrar
para mantener tu nivel de vida tras

la jubilacién, cuando empezar a
ahorrar y qué plan se ajusta mejor

a tus necesidades.

Empieza a planificar tu futuro,
con Planes de Pensiones Cajasur:
https://simuladores.cajasur.es/

. Cajasur Banco S.A.U.
ENTIDAD PROMOTORA DE LOS PLANES: KUTXABANK S.A. . oy :
ENTIDAD DEPOSITARIA DE LOS FONDOS DE PENSIONES: CECABANK S.A. Avenida Grar
ENTIDAD GESTORA DE LOS FONDOS DE PENSIONES: KUTXABANK PENSIONES S.A.U. Inscrita en el RegistreIMercantilie Cordobz,

ENTIDAD COMERCIALIZADORA: CAJASUR BANCO S.A.U. tomo 2458, folio 1, inscripcién 12, hoja CO-35656.



