El nivel de riesgo del Fondo de Pensiones Kutxabank
Renta Fijaes de 3enunaescalade1a?7yseha
estimado sobre la base del comportamiento historico
de las clases de activos en las que previsiblemente
se invertira el patrimonio de cada fondo.

No obstante, como el nivel de riesgo es una variable
que puede cambiar a lo largo del tiempo, el indicador
es una medida estatica que no prejuzga el futuro
perfil de los planes.

88 El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de
acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la
normativa de planes y fondos de pensiones.

88 El valor de los derechos de movilizacion, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales
de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar
pérdidas relevantes.

De acuerdo con la normativa vigente, existe para cada uno de los Planes de Pensiones el Documento
de Datos Fundamentales para el participe que se encuentra publicado en la pagina www.cajasur.es.
Consulta el nivel de riesgo y las alertas de liquidez de los Planes de Pensiones Cajasur

en www.cajasur.es/planesdepensiones.
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POLITICAS DE INVERSION

La cartera del Fondo estara compuesta por Renta Fija en torno al 100%,
principalmente del Area Euro, con una duracién media orientada a conseguir la
mayor rentabilidad para los participes en un horizonte de medio-largo plazo.

CARACTERISTICAS GENERALES

Patrimonio: 113.120.631,81€

avaiarand

Es decir, tendra una duracién media entre 2 y 8 afos. La exposicion del Fondo a las Comision de gestion: 0,85%
e e s, _Comisiondedeposi
Este fondo de pensiones promueve caracteristicas medioambientales o sociales Perfil de riesgo: 3
Rantabiliiades TAE » 30/04/202¢ onung el
1 mes 3 meses En el aiio 1 afo 3 afos 5 afos
-0,71% -0,37% -0,23% 4,22% -1,73% -0,18%
*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al afio son no anualizadas. EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2
-0,23% 6,41% -10,46% -0,91% 2,93% 4,63% -
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
Estadisticas a 30/04/2024 Situacion actual cartera de Renta Fija #
Volatilidad 1 afo 3,31% Duraciéon 4,21 B
Volatilidad 3 afios 3,57% % Exposicion crédito 57,03% b
Rating medio BBB ::16/12/2000 311212005 3122000 31122005 31/12/2020

COMENTARIO MENSUAL

En abril, las tensiones
geopoliticas y el reajuste de las
expectativas de tipos marcaban
el rumbo de los mercados, junto
con otros factores como la
debilidad experimentado por la
divisa japonesa o los resultados
empresariales. A lo largo de las
ultimas semanas, no faltaban
razones para generar dudas en
la comunidad inversora, ante

el aumento de la tensidn bélica
en Oriente Préximo tras nuevos
ataques que amenazaban

con extender el conflicto. No
obstante, la inestabilidad
parecia moderarse, al menos
parcialmente, al final de abril, a
la vez que continuaba la presion
diplomatica, para encarrilar
una negociacién que podria
concluir en un cese del fuego
en Gaza. Pero sin duda, una vez
mas, las dudas sobre el proceso
de "desinflacion” americana
fueron protagonistas del

mes. EE.UU sigue creciendo

a buen ritmo, a pesar de que
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la expansidén en el primer
trimestre del afo se limito al
1,6%, desde el 3,4% registrado
en el cuarto trimestre de 2023,
pero con un consumo que sigue
siendo el gran contribuidor, de
la mano de un mercado laboral
que sigue fuerte. Esta buena
marcha de la actividad general
en EE.UU se veia acompanada
de un repunte de la inflacion.
Esto, junto con la presion de

un petroleo que superaba la
barrera de los 90 dolares,
llevaba al mercado a pensar en
un retraso en la bajada de tipos
de interés. En su ultima reunion
la Fed trasladaba su inclinacion
hacia una eventual reduccién
de los mismos, pero ponia una
bandera roja en los recientes
datos de inflacion, que podrian
hacer que esos recortes de
tipos tarden en llegar. Por su
parte, en Europa, los mensajes
lanzados por Christine
Lagarde, que mantenia sin
cambios los tipos de interés

Distribucion de la duracion
(cartera de Renta Fija de contado;
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en el 4,5%, confirmaban que

lo mas probable es un recorte
de las tasas en junio y que
podrian llegar a un punto
entero porcentual en lo que
queda de afo siempre y cuando
los datos y la evolucidn de la
economia lo permitieran. Otro
factor importante en el mes
fue la fuerte depreciacion del
Yen hasta niveles no vistos

en las ultimas tres décadas,
aunque al final se moderaba
por una intervencién publica,
no confirmada, despertando
temores a que China termine
encarando una devaluacién
dando pie a una potencial
guerra de divisas. Por

ultimo, a nivel empresarial la
publicacion de resultados del
primer trimestre, superaba

las expectativas. Ante este
escenario, los mercados
financieros se tomaban un
respiro, con caidas cercanas del
5% en la mayoria de los indices
bursatiles americanos mientras
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que en Europa eran algo mas
moderadas. Asi, el Eurostoxx50
cedia un 3,19% hasta los 4.921
puntos. Mientras, el Nikkei
cedia un 4,86% mientras que la
bolsa china conseguia cerrar en
positivo y también los mercados
emergentes de manera global.
En Renta fija, los tipos de
interés registraban subidas,

el bono a dos afhos americano
superaba el 5%, 42 puntos
basicos mas que en marzo,
mientras que el 10 afos subia
48, hasta el 4,68%. Mientras,

en la Eurozona, el bund subia
hasta el 2,58%, mientras que

el espanol lo hacia 19 puntos,
hasta el 3,35%. La volatilidad
también se trasladaba al
mercado de renta fija privada
aumentando su diferencial. Por
ultimo, el euro se depreciaba
frente al dolar y la libra, el
precio del petrdleo se alzaba un
1,03% y el oro se acercaba a sus
maximos histéricos.

Principales sectores
(cartera de Renta Fija de contado;
no incluye liquidez)
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El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ningin caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este documento no
sustituye la informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Las inversiones estan sujetas
a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de adquisicion del Fondo de Pensiones y las rentabilidades obtenidas pueden
experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos informativos del Fondo de Pensiones tales como el Documento de Datos
Fundamentales, la Declaracion de los Principios de la Politica de Inversion, la informacién periédica, el detalle de las inversiones, etc. se pueden consultar en la web de las entidades comercializadoras.
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PLANES DE PENSIONES
CAJASUR

* Instrumento de ahorro prevision que permite complementar
la futura pension publica.

» Con total flexibilidad para ahorrar a su ritmo y de acuerdo
con sus posibilidades.

* Posibilidad de mover libremente su ahorro entre los
diferentes planes de pensiones Cajasur con distinta politica
inversora, para una adecuacidén mas completa a su perfil.

» Confianza en Cajasur.
Importante en operaciones de posible largo plazo.

* Beneficios en otros productos Cajasur PLANES

(depdsitos, préstamos, etc.).
PENSIO
NES

Y ademas, como plan de pensiones individual,
se beneficia del mejor tratamiento fiscal
para las aportaciones que reducen la Base
Imponible del IRPF.

PRUEBA
NUESTRO SIMULADOR
DE JUBILACION

Elaboraremos un informe %
personalizado de tu situacién. <
Podras calcular cuanto vas a cobrar

de pension, cuanto deberias ahorrar
para mantener tu nivel de vida tras

la jubilacién, cuando empezar a
ahorrar y qué plan se ajusta mejor

a tus necesidades.

Empieza a planificar tu futuro,
con Planes de Pensiones Cajasur:
https://simuladores.cajasur.es/
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ENTIDAD COMERCIALIZADORA: CAJASUR BANCO S.A.U. tomo 2458, folio 1, inscripcién 12, hoja CO-35656.



